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INFORME

A: MASA DE OBLIGACIONISTAS DE BONOS DE DEUDA
SUBORDINADA BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA
DOMINICANA - BANCO MULTIPLE

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA
REPUBLICA DOMINICANA (SIMV)

Dando cumplimiento a las responsabilidades como Representantes de
Masa de Obligacionistas establecidas en la Ley 249-17 del Mercado de
Valores de la Republica Dominicanag; sus Normas y Reglamentos de
aplicacion; la Ley 479-08 General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada; la Ley No 31-11 que
modifica esta Ultima, y en particular a la Resolucién R-CNV-2016-14-MV
de funciones del Representante de la Masa, procedemos a rendir el
presente informe.

Iniciamos la redaccidén de este escrito, poniendo en prdctica ciertos
procedimientos y revisiones pautados en las legislaciones antes
citadas, para proveer a la Masa de Obligacionistas nuestro informe
independiente, el cual no se emite apegado a las normas de auditoria
internacional, sino que constituye la exposicidon de nuestros hallazgos.

Es bueno tener presente que, la inscripcion de los valores en el Registro
del Mercado de Valores y de Productos, y la autorizacion para realizar
la oferta publica por parte de la Superintendencia del Mercado de
Valores, no implica certificacion sobre la bondad del valor o la
solvencia del Emisor. Tampoco estamos haciendo juicios de valor
sobre el tema.

En cumplimiento a nuestros deberes, hemos evaluado y analizado la

situacién del Emisor y su actividad, y los hallazgos los expresamos a
continuacion:
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a) La autenticidad de los valores en cuestién, sean fisicos o estén
representados por anotaciones en cuenta.

Banco de Reservas de la Republica Dominicana — Banco Miiltiple
(E1 Emisor), es una entidad de intermediacion financiera organizada e
incorporada para operar como Banco de Servicios Mdultiples bajo las
leyes de la Republica Dominicana, constituida el 24 de octubre del afo
1941.

Pudimos constatar que el programa de emisiones de Bonos de Deuda
Subordinada, por un valor total de veinte mil millones de pesos con
00/100 (RD$20,000,000,000.00), estd compuesto por multiples
emisiones, este programa de emisiones fue aprobado mediante la
Segunda Resolucién emitida por la Superintendencia del Mercado de
Valores de fecha veinte y cuatro (24) de noviembre 2021.

El programa de emisiones estd debidamente inscrito en el Registro del
Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Rep. Dom., bajo el No. SIVEM-152.

Los destinatarios de esta oferta son exclusivamente inversionistas
institucionales nacionales o extranjeros.

b) Valor actualizado de las garantias prendarias y/o hipotecarias
constituidas para la emision y las medidas adoptadas para la

comprobacion.

No aplica. El presente programa de emisiones no cuenta con garantia
alguna.

c) Reporte del nivel de cumplimiento del administrador
extraordinario de la emision, en caso de designar alguno.

El presente programa de emisiones no requiere de administrador
extraordinario.
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d) Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de
seguros sobre los bienes e inmuebles puestos en garantiq, y las
acciones llevadas a cabo en caso de hallazgos que atenten contra
los derechos de los tenedores.

No aplica debido a que esta emisidn no cuenta con mecanismos de
cobertura.

e) Cumplimiento del procedimiento de revisién de la tasa de interés,
en caso de que se haya especificado en el prospecto de emision, y
la consecuente modificacion de la misma.

La primera emisién, tendrd una tasa de interés fija anual en pesos
dominicanos de 10.00%, pagadera semestralmente.

Sobre la validacién de los pagos de intereses pudimos observar:

e El uso correctamente de la base de cdlculo establecida en
prospecto de emisidn y aviso de colocacion.

e Que se pagd la cantidad de dias correspondientes al periodo
estipulado en el prospecto de emisién y aviso de colocacion.

e Que se pagd en la fecha establecida en el prospecto de Emisidn
y aviso de colocacion.

e Que las constancias de pagos del primer cupdn a CEVALDOM se
conciliaron con el Reporte de Pago de Intereses de BANRESERVAS,
como se muestra a continuacion:

REPORTE INTERESES PAGADOS PRIMERA EMISION BONOS DEUDA SUBORDINADA BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
TRIMESTRE JULIO - SEPTIEMBRE 2024

Fecha de pago
CODIGO ISIN Fecha de pago Actual Monto RD$ Base Dias Tasa Total de Intereses
Anterior
DO2002500422 27-Jan-24 27-Jul-24 3,000,000,000.00 365 182 10.00% 149,5689,041.09
D0O2002500422 27-Jan-24 27-Jul-24 4,000,000,000.00 365 182 10.00% 199,452,054.79
D02002500422 27-Jan-24 27-Jul-24 3,000,000,000.00 365 182 10.00% 149,589,041.10

TOTALIZAR | 498,630,136.98 |

Fecha de pago de Intereses: La fecha de pago de intereses es el 27 de
julio 2024, en esta ocasion el pago fue realizado el 29 de julio 2024 pues
el 27 julio era feriado, y se procedidé con el pago al dia habil siguiente.
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Fecha de proximo pago de Intereses: 27 de diciembre 2024.

f) Nivel de liquidez con que cuenta el Emisor para fines de redencién
anticipada de los valores, en caso de haberse especificado en el
prospecto.

No aplica. Los bonos de deuda subordinada de este programa de
emisiones no podrdn ser redimidos ni recomprados en forma
anticipada.

g) Uso de los fondos por parte del Emisor, de conformidad con los
objetivos economicos y financieros establecidos en el prospecto
de emision y las medidas adoptadas por el representante para la
comprobacion.

El destino de los fondos es para el desarrollo de operaciones rentables
a favor del Banco de Reservas, principalmente para el incremento de
su cartera de créditos a terceros en el mercado local, como de su
cartera de inversiones, conforme lo establece el "aviso de colocacién”
de la primera emisién del Programa (SIVEM-152). Pudimos comprobar
el uso de los fondos por parte del Emisor, de conformidad con los
objetivos econdmicos y financieros establecidos en el prospecto de
emisibn mediante la revisiobn de los documentos pertinentes de
constancia del destino de los fondos.

h) La colocacién y la negociacién de los valores de conformidad con
las condiciones establecidas en el prospecto de emision.

CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores S.A., ha sido la empresa
designada como agente del programa de emisiones. Tiene a su cargo
la custodia, compensacion y liquidacion de los valores del presente
programa de emisidn, asi como los procedimientos de pago de
intereses y capital de los Bonos de Deuda Subordinadas.

Revisamos el prospecto, contrato de emision y aviso de oferta publica
entregado por la administraciéon del Emisor, y pudimos constatar que
el total de los bonos subordinados de deuda en circulacién se
componen de la siguiente manera:
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Primera Emisién: Hasta 100,000,000 de valores, con valor unitario de cien
pesos dominicanos (RD$100.00), equivalente diez mil millones de pesos
dominicanos 00/100 (RD$10,000,000,000.00).

Tasa de interés fija: 10.00% anual
Frecuencia del pago: semestral
Fecha de emision: 27 de julio 2022
Fecha vencimiento: 27 de julio 2032

En fecha 26 de octubre 2023, el Banreservas envié comunicacion (ADM-
291-23) a la SIMV solicitando una prérroga de un (1) afio del periodo de
vigencia para la colocacidén del 2do. Tramo de la Emisién de Oferta
PUblica de la SIVEM-152. Esta solicitud fue aprobada mediante
comunicacién SL-2023-002712 de fecha 03 de noviembre 2023; Dicho
periodo fue contado a partir del 25 de noviembre 2023 y hasta 25 de
noviembre 2024.

i) Actualizacién de la calificacién de riesgo de la emisién y del
Emisor, conforme la periodicidad que se haya establecido a tales
fines en el prospecto.

Conforme la entrada en vigor del Reglamento para las Calificadoras de
Riesgos NUm. R-CNMV-2022-03-MV, especificamente articulo 7, estos
reportes ser@n presentados con periodicidad semestral.

Calificacion de riesgo - Fitch Ratings

Julio 2024
Nacional, Largo Plazo AA+
Nacional, Corto Plazo F1+
Perspectiva Estable

El informe de Fitch Ratings de julio de 2024 ratifica las calificaciones de
riesgo del Banco de Reservas de la RepUblica Dominicana
(Banreservas), con AA+ en el largo plazo y Fl+ en el corto plazo,
mientras que su deuda subordinada recibe una calificacién de AA-.
Estas calificaciones reflejan el respaldo del gobierno dominicano, dada
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la importancia del banco en el sistema financiero del pais y su rol como
entidad publica.

Banreservas mantiene una posicion sélida en el mercado, con un 32.5%
de participacién en activos del sistema bancario, y destaca por su
buen desempefio en los segmentos de préstamos comerciales y de
consumo. Fitch subraya la calidad estable de los activos del banco, con
una morosidad baja y una cobertura de provisiones conservadora,
ademads de su rentabilidad sostenida y una adecuada capitalizacion.

La agencia también resalta que la liquidez de Banreservas es robusta,
con un crecimiento de depdsitos de clientes y una estructura
diversificada de fondeo. La perspectiva es estable, apoyada en un
entorno econdmico favorable que permite al banco mantener
margenes de interés estables y una adecuada absorcion de pérdidas

Cadlificacion de Riesgo Feller Rate

Enero 2024 Julio 2024
Solvencia AAA AAA
Perspectivas Estables Estables

La calificacién AAA otorgada por Feller al Banco de Reservas de la
RepUblica Dominicana (Banreservas) con perspectiva estable refleja
su soélido respaldo estatal y su rol clave en el sistema financiero
dominicano. El banco demuestra una fuerte capacidad de generacion
y diversificacidn de ingresos, apoyada por una amplia base de
depodsitos y una robusta estructura patrimonial que asegura una
liquidez sélida, cubriendo el 63,3% de sus depdsitos.

La cartera crediticia de Banreservas mantiene bajos niveles de
morosidad, mientras que su indice de solvencia supera los estndares
regulatorios, reflejando una gestion de riesgos eficaz. A pesar de
enfrentar el reto de descalces de plazos en el mercado, el banco
sostiene adecuados niveles de provisiones y un respaldo patrimonial
fortalecido a través de la retencidn de utilidades, junto con un soporte
inherente del Estado Dominicano en caso de posibles contingencias
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Elinforme de Feller Rate de julio de 2024 ratifica la calificacion de riesgo
de Banco de Reservas de la RepUblica Dominicana (Banreservas) en
AAA, destacando su perfil de negocios muy fuerte, respaldado por su
propiedad estatal y liderazgo en el sistema financiero dominicano. La
entidad muestra una sélida capacidad de generacion de resultados y
una adecuada estructura de capital, apoyada en la retencidon de
utilidades vy la diversificacion de ingresos. Su liquidez es robusta, con
una alta proporcién de activos liquidos que cubren ampliamente sus
depdsitos, lo que refuerza su posicidn ante posibles descalces de
plazos tipicos en el mercado local.

La cartera de créditos de Banreservas mantiene bajos indices de
morosidad y una elevada cobertura de provisiones, reflejando un
enfoque conservador en gestidon de riesgos. Ademds, el banco se
beneficia de su rol en la inclusidn financiera y su relacién estrecha con
el gobierno, lo que le confiere estabilidad adicional y alta probabilidad
de apoyo estatal en situaciones de estrés. La perspectiva para
Banreservas es estable, con una proyeccidn de crecimiento sostenido
y fortalecimiento de su posicién en el mercado.

Ver anexo reporte de calificacidon mds reciente.

j) Nivel de endeudamiento del Emisor de conformidad a lo
establecido en el prospecto de emision.

De acuerdo con el prospecto de emisidn, el presente programa no
establece limites con relacién al endeudamiento del emisor.

k) Cumplimiento del Emisor en cuanto a la remisién periédica de sus
estados financieros a la Superintendencia.

Resumimos el estatus de envio de estados financieros a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana.

Anualmente:
1.- Balance general auditado, 31 diciembre 2023
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2.- Estado de resultados auditados, 31 diciembre 2023

3.- Estado de cambio en el patrimonio
auditado, 31 diciembre 2023

4.- Estado de flujo de efectivo auditado, 31 diciembre 2023
5.- Politicas contables utilizadas y demdas

notas explicativas de los estados

financieros auditados, 31 diciembre 2023

6.- Informe Anual de Gobierno Corporativo, 31 diciembre 2023

Dichas informaciones fueron remitidas en fecha 07 de mayo 2024,
cumpliendo con el plazo otorgado por la SIMV.

Trimestralmente y comparados con el trimestre anterior:

1.- Balance general intermedio junio 2024
2.- Estado de resultados intermedio junio 2024
3.- Estado de flujo de efectivo intermedio junio 2024
4.- Estado de cambios en el patrimonio junio 2024

Las informaciones trimestrales abril - junio 2024 fueron remitidas en
fecha 05 de agosto 2024 cumpliendo con el plazo de prérroga
otorgada por la SIMV.

El Banco de Reservas cuenta con una prérroga de 40 dias calendarios
posterior al cierre de cada trimestre. En base a lo anterior, la remision
de las informaciones trimestrales del periodo julio - septiembre 2024
serdn remitidas para el trimestre octubre - diciembre 2024.
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I) Monto total de la emisién que ha sido colocada.

El monto total del programa de emisién colocada asciende al monto
de RD$10,000,000,000.00.

m) Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por
parte del Emisor, en los casos que aplique.

No aplica. Los bonos de deuda subordinada de este programa de
emisiones no podrdn ser redimidos ni recomprados en forma
anticipada.

n) Enajenacién de las acciones del Emisor y las posiciones
dominantes dentro de la distribucion accionaria que represente
por lo menos el 10% del total del patrimonio del Emisor.

No aplica. El Unico propietario de la totalidad de las acciones del emisor

es el Estado Dominicano.

o) Colocacién y/o negociacién de valores por parte del Emisor en
mercados internacionales; asi como cualquier informacion
relevante de redencion anticipada, amortizacion, acuerdos con
los tenedores de valores, entre otros.

El Banco de Reservas no mantiene colocacion de valores en el mercado
internacional, en vista de que en febrero 2023 fueron liquidados los
US$300MM que tenia en circulacién en dicho mercado, por motivo de
su vencimiento.

p) Procesos de reestructuracion societaria del Emisor, estableciendo
los avances en virtud del acuerdo suscrito para esos fines.

El Banco no se encuentra en proceso de fusidon, o acuerdo de
desinversidn o venta de activos importantes.
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q) Cualquier actividad dentro o fuera de la érbita del Emisor que
pudiera entorpecer el funcionamiento del mismo (laboral,
administrativo, causas de fuerza mayor, etc.)

El emisor confirma que para el trimestre en cuestion no ha existido
ninguna actividad dentro o fuera de la érbita del emisor que pudiera
entorpecer sus operaciones y negocios.

r) Cualquier documento de indole legal que implique procesos de
naturaleza civil, comercial, penal o administrativa, incoados en
contra del Emisor.

Durante el trimestre julio - septiembre 2024 no se presentaron
situaciones legales que hayan tenido impacto desfavorable ni
significativo para el Banco en el desarrollo de sus operaciones
habituales.

s) Modificaciones al contrato de emision.

No ha habido en el trimestre en cuestién, modificaciones al contrato de

emision.

t) La adquisicién y enajenacién de activos por parte del Emisor que
representen el 10% o mas de su capital suscrito y pagado.

No aplica. El Unico propietario de la totalidad de las acciones del emisor
es el Estado Dominicano.

u) Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los
principales ejecutivos y de las estructuras que se relacionen conla
emision.

Mediante Decreto Presidencial No. 555-24, design6 como nuevos
miembros del Consejo de Directores del Banco de Reservas a:

+ La Sra. Besaida Maria Manuela Santana Sierra de Bdez, en sustitucion
del Sr. JesUs Ramos Menéndez.

« El Sr. Aristides Victoria Yeb, en sustitucién del Sr. Anel Marcial Veras.
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Estas informaciones se encuentran disponible en la pdgina web del
banco www.banreservas.com

v) Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto y contrato
de emision, y las disposiciones normativas vigentes, asi como
cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones juridicas,
econémicas o de reputacion para el Emisor.

No tenemos conocimiento, ni tampoco la administracién nos ha
informado de cualquier otro elemento o suceso que conlleve
implicaciones econdmicas o morales para el Emisor, cualquiera de sus
accionistas y/o empresas vinculadas.

w) Otros.

1. El dictamen de los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2023, no tienen salvedades.

2. Hechos Relevantes publicados en la Superintendencia del
Mercado de Valores en el trimestre julio - septiembre 2024:

Fecha Recepcion Namero Tramite Descripcion Hecho Relevante

El Banco de Reservas notifica como hecho
relevante la ratificacion de su calificacion de
riesgos, AA+ con perspectivas estables, asi como
AA- para sus bonos de deuda subordinadag,
conforme al informe semestral emitido por la
firma Fitch ratings en este mes de julio 2024.

El Banco de Reservas notifica como hecho
relevante la ratificacion de su calificacion de
riesgos y de sus bonos de deuda subordinada,
siendo estas AAA y AA+ respectivamente, de
acuerdo con el informe emitido por Feller Rate, en
este mes de julio 2024.

El Banco de Reservas de la Rep. Dom. Notifica
como hecho relevante, la emision del informe
trimestral de los representantes de la masa de
obligacionistas de sus bonos de deuda
subordinada  (SIVEM-152), correspondiente al
periodo abr -jun. 2024.

7/26/202412:41 03-2024-004753

7/30/202417:47 03-2024-004960

8/5/2024 11:27 03-2024-00503I
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8/6/202418:19

03-2024-005120

El Banco de Reservas de la Rep. Dom. Notifica
como hecho relevante, la emisiébn del informe
trimestral de los representantes de la masa de
obligacionistas de sus bonos de deuda
subordinada (SIVEM-085), correspondiente al
periodo abr. - Jun. 2024.

8/15/2024 16:41

03-2024-005425

El Banco de Reservas de la Republica Dominicana
- Banco Mdltiple notifica el aumento de su capital
social de RD$39,000mm a RD$76,000mm,
mediante la  capitalizacibn  de  reservas
patrimoniales.

9/23/202416:04

03-2024-005988

El Banco de Reservas de la RepUblica Dominicana
notifica como hecho relevante, que mediante el
decreto presidencial no. 555-24, se desighan
nuevos miembros del consejo de directores.

3. Comunicaciones

recibidas desde

la Superintendencia del

Mercado de Valores en el trimestre julio — septiembre 2024:

Fecha Recepcion

NGmero Tramite

Descripcion de Comunicacion

Revision modificaciéon de documentos
13/08/2024 SL-2024-004148 correspondientes al programa de emisiones de

bonos de deuda subordinada SIVEM-152

Segunda revisibn modificacién de documentos
9/9/2024 SL-2024-004902 | correspondientes al programa de emisiones de

bonos de deuda subordinada SIVEM-152

4. Comunicaciones enviadas a la Superintendencia del Mercado de
Valores en el trimestre julio — septiembre 2024:

Fecha Remision

NGmero Tramite

Descripcion de Comunicacion

Documentos sobre Suplemento, Acto Autentico y

25/07/2024 DGCUM-498-24 Aviso de Colocacién del 2do tramo de la emisién
SIVEM-152
Actualizacidn del Registro del Mercado No. SIVEV-
19/08/2024 DGCUM-538-24
043
04/09/2024 DGCUM-594-24 Remisién de solicitud de autorizacion.
Remisién de Certificado de No Antecedentes
30/09/2024 DGCUM-655-24

Penales [ Cédulas

5. Conclusion:

El informe trimestral de julio a septiembre de 2024 sobre el Banco de
Reservas de la RepUblica Dominicana (Banreservas) confirma el
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cumplimiento de sus obligaciones respecto al programa de emisién de
bonos de deuda subordinada (SIVEM-152). La entidad mantiene su
sélida calificacion AA+ para largo plazo y Fl+ para corto plazo, con
perspectivas estables, reforzada por el respaldo estatal y su posicion
de liderazgo en el sector financiero dominicano.

Los fondos de la emisidon se han utilizado conforme a lo estipulado,
principalmente para expandir la cartera de créditos y aumentar
inversiones, sin problemas en la gestibn de pagos de intereses.
Banreservas sigue cumpliendo con sus reportes financieros vy
operativos ante la Superintendencia del Mercado de Valores y no
enfrenta litigios ni situaciones que afecten sus operaciones. Estos
factores subrayan la capacidad de Banreservas para mantener su rol
fundamental en el sistema financiero del pais y fortalecer su respaldo
estatal.

SALAS PIANTINI & ASOCIADOS
Representante de Masas de Obligacionistas
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FitchRatings

Banco de Reservas de la
Republica Dominicana, Banco
de Servicios Multiples
(BANRESERVAS)

Factores Clave de Calificacion

Calificaciones Impulsadas por Soporte: Las calificaciones nacionales de Banco de Reservas de
la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples (Banreservas) reflejan la evaluacién de
Fitch Ratings sobre la habilidad y disposicion de soporte por parte del Gobierno de Republica
Dominicana. El banco tiene importancia sistémica, posee un rol relevante de politica y es
completamente propiedad del Gobierno.

Entorno Operativo: Las calificaciones de Banreservas toman en cuenta la evaluaciéon de Fitch
del entorno operativo (EO) y sus implicaciones en el desempeiio de las entidades financieras.
Fitch considera que las condiciones del EO son propicias para que el sistema financiero
mantenga un desempefo adecuado, caracterizado por margenes estables de interés y niveles
buenos de crecimiento del crédito.

Franquicia Fuerte: Las calificaciones nacionales reflejan la fortaleza del perfil de negocio del
banco, ya que cuenta con la franquicia mas grande de Republica Dominicana con una
participacién de mercado por activos de 32.5% del sistema financiero al cierre del 1T24. La
entidad cuenta con una posicion de liderazgo en los segmentos comercial y de consumo.

Calidad de Activos Buena y Estable: Al 1T24, el indicador de préstamos vencidos mayor de 90
dias fue estableen 0.7% (4T23: 0.6%,; indicador de préstamos vencidos mayores de 31 dias: 0.8%
al 1T24y 0.7% al 4T23), lo que refleja principalmente los estandares de colocacién de créditos
conservadores, las practicas de cobranza exhaustivas particularmente en el segmento
minorista, el crecimiento de la cartera de préstamos y el EO favorable. A la misma fecha, la
cobertura de provisiones para pérdidas crediticias de préstamos vencidos mayores de 90 dias
fue de 450.4%, la que Fitch considera es conservadora. La tendencia de este factor es positiva
ya que se espera que el indicador de morosidad se mantenga robusto en 2024, como un reflejo
de los estandares de colocacién de créditos buenos.

Rentabilidad Sélida: La relacion de utilidad operativa a activos ponderados por riesgo (APR) se
mantuvo sdlida en 5.3% al 1T24 (4T23: 5.0%) debido principalmente al gasto por provisiones
bajo y el margen de interés neto (MIN) robusto en un entorno de tasas de interés altas. La
tendencia de este factor es positiva ya que se espera que la rentabilidad se mantenga sélida y
alta en 2024, debido al costo bajo de crédito y la generacion sélida de ingresos financieros y no
financieros.

Capitalizacion Adecuada: El indicador de Capital Base segun Fitch a APR mejord a 16.9% al
1T24 desde 16.7% al 4T23, lo que refleja la generacién interna de capital alta. La capacidad de
absorcion de pérdidas del banco se beneficia del mantenimiento de una cobertura de reservas
amplia. Fitch espera que la capitalizacién de Banreservas se mantenga adecuada y acorde con
las calificaciones actuales, sostenida por el crecimiento esperado moderado y la generacién de
utilidades solida.

Liquidez Sélida: La liquidez ha sido estable en 2024. El indicador de préstamos a depdsitos de
64.9% al 1724, compara favorablemente con el promedio del sistema bancario. Fitch cree que
la liqguidez se mantendra sélida, beneficidndose de una base de depdsitos amplia y estable.

Bancos
Bancos Mdltiples
Republica Dominicana

Calificaciones

Escala Nacional
Nacional, Largo Plazo AA+(dom)
Nacional, Corto Plazo F1+(dom)

Perspectivas
Nacional, Largo Plazo Estable

Metodologias Aplicables

Metodologia de Calificacién de Bancos
(Septiembre 2023)

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Diciembre 2020)

Publicaciones Relacionadas

Latin American Banks Outlook 2024
(Diciembre 2023)

Informacién Financiera

Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, Banco de Servicios
Multiples (BANRESERVAS)

31mar 2024 31dic2023

Total de 19,448.0 19,355.9
Activos (USD
millones)

Total de 1,152,740.5 1,127,606.7
Activos (DOP
millones)

Total de 94,114.7 87,318.3
Patrimonio
(DOP millones)

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions,
Banreservas

Analistas

Mariana Gonzalez
+528141617036

mariana.gonzalez@fitchratings.com

Larisa Arteaga
+57 6012413270

larisa.arteaga@fitchratings.com
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FitchRatingS Bancos

Bancos Mdltiples
Republica Dominicana

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

e elaumento potencial en las calificaciones nacionales es limitado dado que son las méas
altas de la escala para una entidad financiera con domicilio en Republica Dominicana;

e la calificacién de la deuda subordinada aumentaria si la calificacion nacional de largo
plazo de Banreservas subiera.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificacion
negativa/baja:

e las calificaciones nacionales son sensibles a cambios en la percepcion de Fitch sobre la
disponibilidad del Gobierno dominicano de dar soporte al banco;

e lacalificacion de deuda subordinada bajaria si la calificacion nacional de largo plazo de
Banreservas disminuyera.

Emisiones de Deuda

Caracteristicas de la Emision de Deuda

Numero de
Tipo de Instrumento  Calificacion Monto Afo Vencimiento Registro
Deuda Subordinada AA-(dom) DOP10,000 millones 2014 2024  SIVEM-085
Deuda Subordinada AA-(dom) DOP20,000 millones 2021 2032 SIVEM-152

Fuente: Fitch Ratings

Los bonos subordinados de Banreservas corresponden a dos emisiones domésticas por
DOP10,000 millones y DOP20,000 millones, con vencimientos en 2024 y 2032,
respectivamente. Estos son basicos ya que no tienen caracteristicas de absorcién de pérdidas.
Estas emisiones se ubican dos escalones (notches) por debajo de la calificacion nacional de
largo plazo, lo que refleja el escalonamiento base para la severidad de la pérdida de dos
escalones debido a su naturaleza de subordinacién y ausencia de cladusulas de diferimiento de
cupén.

Resumen de la Compaiiia y Factores de Evaluacion Cualitativa

Entorno Operativo

El 29 de noviembre de 2023, Fitch afirmo la calificacién soberana de largo plazo de Republica
Dominicana en ‘BB-'"y revisé la Perspectiva a Positiva desde Estable, dadas las mejoras en los
indicadores de gobernanza del pais. La agencia opina que el EO se mantendra favorable en el
mediano plazo e incorpora su expectativa de un crecimiento econémico de 4.5% para 2024.
Asimismo, Fitch considera que las condiciones del EO son propicias para que el sistema
financiero dominicano mantenga un desempefo adecuado y un buen ritmo de crecimiento en
todos los segmentos durante 2024.

Los bancos dominicanos han manejado de manera adecuada la calidad del activo, tal como se
refleja en los indicadores de morosidad que se han estabilizado en niveles histéricamente bajos.
Asimismo, seguirdn beneficiandose de colchones amplios de absorcion de pérdidas. Fitch prevé
que el sistema financiero seguird con niveles buenos de calidad de activos; no obstante, el
crecimiento continuo del crédito podria empezar a presionar tales colchones y resultar en un
aumento ligero en la morosidad en el futuro cercano.

El desempeiio financiero ha sido resistente, favorecido por un costo crediticio bajo, debido a que
los bancos cuentan con excedentes de provisiones voluntarias a nivel general. Por su parte, el
margen financiero se ha beneficiado de tasas de interés altas que han sobrecompensado los
costos mayores de financiamiento. Para 2024, Fitch espera que las tasas de interés se

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples (BANRESERVAS)
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FitchRatings

mantengan relativamente estables y reflejen una disminucién leve hacia el 2524. Lo anterior
permitird que la banca mantenga MIN estables.

Fitch espera que los niveles de capitalizacién de la banca se mantengan relativamente estables

en 2024. Durante 2024, tanto la liquidez como la captacion de depdsitos seguiran adecuadas
para apoyar la expansion crediticia, ambas respaldadas en la baja de las tasas de interés. Lo
anterior ha reducido la proporcién de las captaciones de depdsitos de costo mayor.

Perfil de Negocio

Banreservas es la institucion financiera mas grande de Republica Dominicana con una
participaciéon de mercado por activos 32.5% del sistema bancario al 1T24. Entre los bancos
multiples, es el lider del mercado en préstamos comerciales y de consumo. Aunque el Gobierno
dominicano es el Unico accionista del banco, es una entidad legal independiente y auténoma.
Banreservas mantiene su posicién como el principal proveedor local de préstamos al sector
publico en la Republica Dominicana. Al igual que otros bancos estatales de la region, el banco
ofrece servicios adicionales al gobierno (gobierno central y otras agencias publicas) como la
recaudacion de impuestos de manera no exclusiva, servicios de cobranza a la cuenta Unica del
tesoro del gobierno para el pago de obligaciones de deuda, gestion de néminas (de manera no
exclusiva) y otros servicios.

El gobierno corporativo es neutral para las calificaciones del banco en los niveles actuales y en
relacion con las practicas en el mercado local. La ley que rige y las normas estatutarias de
Banreservas describen el gobierno corporativo. Fitch destaca que, al igual que muchas
entidades gubernamentales en Latinoamérica, la entidad no estd aislada de los riesgos
inherentes de la interferencia politica en sus operaciones, caracterizadas en el pasado por la
participacién en planes de desarrollo y reestructuracién de la deuda del Gobierno. El Ministro
de Hacienda actiia como presidente de la junta directiva, mientras que el Presidente de la
Republica nombra al vicepresidente y tres miembros adicionales de la junta. El banco central
nombra alos directores restantes.

Perfil de Riesgo

La carterade préstamosy el portafolio de inversiones de Banreservas son su principal fuente de
riesgo crediticio. El crecimiento de la cartera de préstamos de 5% al 1T24 estuvo relacionado
principalmente con la expansién de los préstamos comerciales y de consumo. La exposicion al
riesgo de mercado es moderada. Las tasas de interés en el libro bancario son
predominantemente ajustables y estdn relativamente bien equilibradas con las de las
obligaciones. La capacidad de ajustar las tasas de interés tanto para activos como para pasivos
a intervalos frecuentes y una proporcién alta de pasivos que no generan intereses mitiga el
riesgo de la tasa de interés. Segun la regulacion local, se requiere que el banco realice andlisis
periédicos de los factores de riesgo clave, incluyendo el valor en riesgo (VaR; value at risk) y
pruebas de estrés para movimientos de la tasa de interés y fluctuaciones de lamoneda.

Bancos
Bancos Mdltiples
Republica Dominicana

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples (BANRESERVAS)
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FitchRatings

Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos

Bancos Multiples
Republica Dominicana

3 meses - ler

31 mar 2024

3 meses - ler

31dic 2023

31dic 2022

31dic2021

trimestre trimestre Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio

USD millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millones
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 232 13,753.8 53,337.6 47,559.0 45,034.0
Comisiones y Honorarios Netos 95 5,616.1 22,946.4 17,874.4 12,072.5
Otros Ingresos Operativos 46 2,733.7 6,796.1 3,804.0 15,718.7
Ingreso Operativo Total 373 22,103.6 83,080.0 69,237.3 72,825.2
Gastos Operativos 235 13,927.6 56,403.4 45,972.7 41,529.1
Utilidad Operativa antes de Provisiones 138 8,176.0 26,676.7 23,264.6 31,296.1
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 14 856.8 550.3 2,183.4 9,697.8
Utilidad Operativa 123 7,319.2 26,126.4 21,081.3 21,598.2
Otros Rubros No Operativos (Neto) -2 -120.7 -99.9 1,576.3 -4,291.1
Impuestos 7 402.1 1,526.5 631.7 1,000.3
Utilidad Neta 115 6,796.4 24,500.0 22,025.8 16,306.8
Otro Ingreso Integral n.a. n.a. 0.0 n.a. 0.0
Ingreso Integral segtin Fitch 115 6,796.4 24,500.0 22,025.8 16,306.8
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 9,192 544,844.2 518,916.1 429,975.2 378,416.2
- De los Cuales Estan Vencidos 65 3,849.9 2,977.4 2,471.0 4,398.0
Reservas para Pérdidas Crediticias 293 17,341.0 17,853.7 23,344.1 26,297.3
Préstamos Netos 8,900 527,503.2 501,062.4 406,631.1 352,118.9
Préstamos y Operaciones Interbancarias n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. na.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 6,701 397,188.6 332,728.8 304,414.6 300,969.6
Total de Activos Productivos 15,601 924,691.8 833,791.2 711,045.7 653,088.5
Efectivo y Depésitos en Bancos 3,201 189,752.2 251,223.1 283,190.9 220,150.4
Otros Activos 646 38,296.6 42,592.4 29,394.3 25,781.1
Total de Activos 19,448 1,152,740.5 1,127,606.7 1,023,630.9 899,019.9
Pasivos
Depésitos de Clientes 14,174 840,121.1 811,703.4 762,910.7 684,127.6
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 3,022 179,138.2 185,299.6 131,342.8 113,229.3
Otro Fondeo de Largo Plazo 344 20,411.9 20,375.1 37,649.3 27,580.8
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo y Derivados 17,540 1,039,671.2 1,017,378.1 931,902.8 824,937.8
Otros Pasivos 320 18,954.5 22,910.3 20,096.8 17,760.2
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 1,588 94,114.7 87,318.3 71,631.2 56,322.0
Total de Pasivos y Patrimonio 19,448 1,152,740.5 1,127,606.7 1,023,630.9 899,019.9

Tipo de Cambio

USD1 = DOP59.2729

USD1 = DOP58.2565

USD1 = DOP56.4142

USD1=DOP57.1413

n.a.— No aplica.

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples (BANRESERVAS)
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FitchRatings

Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos
Bancos Multiples
Republica Dominicana

31 mar 2024 31dic 2023 31dic 2022 31dic2021
Indicadores (anualizados segtin sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 53 5.0 4.6 6.2
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 6.3 6.6 6.5 7.2
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 65.1 70.7 69.0 59.9
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 30.1 30.9 34.4 30.9
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 0.7 0.6 0.6 12
Crecimiento de Préstamos Brutos 5.0 20.7 13.6 17.0
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 450.4 599.6 944.7 597.9
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos 0.7 0.1 0.5 2.8
Promedio
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) Completamente n.a. n.a. n.a. n.a.
Implementado
Indicador de Capital Base seguin Fitch 16.9 16.7 15.5 15.4
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 8.1 7.7 6.9 6.1
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segun Fitch -14.4 -17.1 -29.6 -41.0
Fondeo y Liquidez
Préstamos Brutos/Depésitos de Clientes 64.9 63.9 56.4 55.3
Préstamos brutos/Depdsitos de clientes + Cédulas n.a. n.a. n.a. n.a.
hipotecarias
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Total de Fondeo No Patrimonial 80.8 79.8 81.9 82.9
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a n.a. n.a

n.a.— No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Banreservas

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples (BANRESERVAS)
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Bancos Mdltiples
Republica Dominicana

Perfil Financiero

Calidad de Activos
Calidad de Activos Buena y Estable

Al 1T24, el indicador de préstamos vencidos mayor de 90 dias fue estable en 0.7% (4T23: 0.6%;
indicador de préstamos vencidos mayores de 31 dias:0.8% al 1T24y0.7% al 4T23), lo querefleja
principalmente los estandares de colocaciéon de créditos conservadores, las practicas de
cobranza exhaustivas particularmente en el segmento minorista, el crecimiento de la cartera de
préstamos y el EO favorable. A la misma fecha, la cobertura de provisiones para pérdidas
crediticias de préstamos vencidos mayores de 90 dias fue de 450.4%, la cual Fitch considera que
es conservadora. La tendencia de este factor es positiva ya que espera que el indicador de
morosidad se mantenga robusto en 2024, como un reflejo de los estandares de colocacion de
créditos buenos.

Los préstamos al sector privado representan la totalidad de los préstamos vencidos. Las
exposiciones del sector publico estan al dia, ya que estan respaldadas directamente por el
Gobierno a través de garantias explicitas. Banreservas también enfrenta riesgo crediticio con
su cartera de inversiones, que consiste principalmente en titulos del banco central y del
Gobierno. Las limitaciones de un mercado de capitales pequeno y subdesarrollado reducen las
oportunidades de inversion para todos los bancos dominicanos. Al 1T24, el portafolio de
inversiones representd 32.6% del activo de Banreservas.

Ganancias y Rentabilidad
Rentabilidad Sélida

La relacion de utilidad operativa a APR se mantuvo sélida en 5.3% al 1T24 (4T23: 5.0%) debido
principalmente al gasto por provisiones bajo y el MIN robusto en un entorno de tasas de interés
altas. La tendencia de este factor es positiva ya que se espera que la rentabilidad se mantenga
solida y alta en 2024, debido al costo bajo de crédito y la generacién sélida de ingresos
financieros y no financieros.

La contribucién de los ingresos no relacionados con intereses a los ingresos operativos se
mantuvo adecuada, lo que refleja comisiones y ganancias por intermediacion mas altas. Los
gastos por provisiones son bajos, lo que refleja el comportamiento sano de la cartera de
préstamos y el colchdn sélido de reservas voluntarias creadas en afios pasados.

Capital y Apalancamiento

Capitalizaciéon Adecuada

Elindicador de Capital Base seguin Fitch a APR mejoré a 16.9% al 1T24 desde 16.7% al 4T23, lo
que refleja la generacion interna de capital alta. La capacidad de absorcién de pérdidas del banco
se beneficia del mantenimiento de una cobertura de reservas amplia. Fitch espera que la
capitalizacion de Banreservas se mantenga adecuada y acorde con las calificaciones actuales,
sostenida por el crecimiento esperado moderado y la generacion de utilidades sélida.

El indicador de capital regulatorio se redujo a 15.8% al 1T24 (4T23: 16.8%) y esta muy por
encima del limite minimo regulatorio de 10%. Este indicador se beneficia de la inclusion de notas
subordinadas como capital de Nivel Il (Tier Il) y la ponderacién baja de riesgo de sus activos. Por
regulacion, el banco debe retener 60% de la utilidad neta y no se permite el pago de dividendos
de las utilidades generadas en periodos anteriores, lo cual respalda la estabilidad del pago de
dividendos.

Liquidezy Fondeo
Liquidez Sélida

Laliquidez ha sido estable en 2024. Elindicador de préstamos a depésitos se redujo ligeramente
a 64.9% al 1T24 desde 63.9% al 4T23, lo que es un reflejo del crecimiento de la cartera de
préstamos. Los depdsitos de clientes crecieron 3.5% durante los primeros tres meses de 2024,
un ritmo mas acelerado en comparacion con el del afio anterior (4T23: 6.4%). Fitch cree que la
liquidez se mantendra sdlida, beneficiandose de una base de depdsitos amplia y estable.

Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples (BANRESERVAS)
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oenuna determinada jurisdiccion. La forma enque Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacié n por parte de terceros
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emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e informes de Fitch deben
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Feller Rate

Solvencia AAA AAA

Perspectivas Estables Estables

* Detalle de clasificaciones en Anexo.
RESUMEN FINANCIERO

En millones de pesos dominicanos

Dic.22™ Dic.23™  Jun. 24

Activos totales 1.023.631 1.127.607 1.191.397
Colocaciones totales netas 406.631  501.062  541.370
Inversiones 283.160 308.459  405.792
Pasivos exigibles 894.305 997.188 1.038.294
Obligaciones subordinadas 37.649 20.375 20.954
Patrimonio 71.631 87.318  109.452
Margen financiero total 66.607 79.750 45.322
Gasto en provisiones 2.183 550 2.107
Gastos de apoyo 45.973 56.403 28.791

Resultado antes de impuesto 22.658 26.027 15.568

Utilidad (pérdida) del ejercicio 22.026 24.500 14.312
Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB) a

menos que se indique otra cosa. (1) Estados financieros auditados
INDICADORES RELEVANTES

Dic.22  Dic.23 Jun. 24 @

Margen financiero total / Activos ) 6,5% 7,4% 7,8%

Gasto en provisiones / Activos 0,2% 0,1% 0,4%
Gasto de apoyo / Activos 45% 5,2% 5,0%
Resultado antes de impuesto /
Activos 2,2% 2,4% 2,7%
Utilidad (pérdida) del ejercicio /
Activos 2,2% 2,3% 2,5%
Cartera vencida > 90 dias (2) /
Colocaciones brutas 0,5% 0,5% 0,6%
Stock de provisiones / Cartera
vencida > 90 dias (2) 118vc  74ve 49vc

(1) Indices a diciembre de 2023 y junio de 2024 sobre activos
fotales promedio cuando corresponda, que consideran el
promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para 2022
considera activos totales. (2) Incluye cartera en cobranza judicial.
(3) Indicadores a junio de 2024 anualizados cuando corresponda.

RESPALDO PATRIMONIAL

Dic.22 Dic.23 Jun. 24

indice de solvencia () 16,4% 16,8% 15,7% ©®
Pasivos exigibles / Patrimonio 125ve 114ve  95vc
Pasivos totales @ / Patrimonio 13,3ve 119ve  99vc

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo
exigible més deuda subordinada y otros pasivos. (3) Indicador a
marzo de 2024, dltima informacion SB.

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL

L

Principales Factores § § 5
Evaluados _ S 3| g =

o =] k) @ >

@ [=} k<1 =1 >

o| | < | o | =
Perfil de negocios -
Capacidad de generacion -
Respaldo patrimonial -
Perfil de riesgos -
Fondeo y liquidez -

OTROS FACTORES

La calificacion considera el soporte de su
propietario, el Estado Dominicano.

Analista: Constanza Morales Galindo

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL.
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FUNDAMENTOS

La calificacion de Banco de Reservas de la Republica Dominicana (Banreservas)
incorpora un perfil de negocios y perfil de riesgos evaluados en muy fuerte, junto a una
capacidad de generacién y fondeo y liquidez considerados como fuerte, y un respaldo
patrimonial calificado como adecuado. La calificacion también considera el soporte que
le otorga el Estado Dominicano dada su condicién de banco estatal.

Banreservas es un banco de propiedad del Estado Dominicano. Por ello, tiene un rol
promotor de los sectores productivos claves de la economia dominicana, fomentando
el ahorro, el crédito, la inversion, el intercambio comercial y contribuyendo al desarrollo
econdmico y social, asi como a la inclusién financiera de la poblacién. La entidad
también esta llevando a cabo la internacionalizacién de sus servicios, por medio de la
apertura de oficinas de representacion, con el objetivo de atender las necesidades de
residentes dominicanos en el exterior.

El banco tiene presencia en todos los negocios del sistema financiero, con una
importante escala de operaciones, ofreciendo a sus clientes una gran variedad de
productos y servicios por medio de una extensa red de atencion. A junio de 2024, sus
activos totales alcanzaron a $1.191.397 millones, equivalentes al 37,3% de la industria
de banca multiple. En tanto, a abril de 2024 su portafolio de colocaciones también se
posiciona como el de mayor tamafio del sistema con una actividad en diversos
segmentos, pero con una presencia relativa mas importante en créditos comerciales y
de consumo, equivalentes a cerca del 60% y del 29%, del total.

La capacidad de generacién de resultados de Banreservas es fuerte, apoyada en su
relevante tamafio, diversificacion de negocios y en las ventajas que logra en términos
de costo de fondos, que le permiten compensar, en parte, significativos gastos de
apoyo que reflejan su condicidon de banco estatal. En el Ultimo periodo se aprecia un
avance de sus margenes operacionales, reflejo de un sostenido crecimiento, junto con
un acotado gasto por provisiones que beneficia los resultados de ultima linea. En este
contexto, a diciembre de 2023, el indicador de utilidad antes de impuesto sobre activos
totales alcanzé a 2,4%, mientras que a junio de 2024 siguié avanzando a 2,7% en
términos anualizados.

El patrimonio de la entidad se fortalece por la via de retenciéon de parte de las
utilidades, sostenidas por una fuerte capacidad de generacion de resultados.
Considerando en parte el incremento la base patrimonial, a marzo de 2024 el indice de
solvencia avanz6 a 15,7%, posicionandose por sobre exhibido en periodos anteriores,
manteniendo una cémoda holgura respecto del limite normativo de 10%. En este
contexto, resulta relevante el soporte que le otorga su propietario, el Estado
Dominicano.

Banreservas posee una vision integral de gestion de riesgos que engloba a toda la
organizacion y promueve que los riesgos estén adecuadamente definidos y
cuantificados dentro del marco de apetito al riesgo. En el periodo de andlisis, la cartera
de préstamos de Banreservas ha tenido un buen comportamiento de pago que se
refleja en sanos indices de calidad, consistente con un portafolio bien atomizado y
presencia en diversos sectores econdmicos.

A junio de 2024, la cartera vencida (incluida cobranza judicial) representd un 0,6% de las
colocaciones brutas, manteniéndose en rangos histéricamente bajos, apoyada ademas
en un importante crecimiento del portafolio de la cartera. Por su parte, la cobertura de
provisiones (stock de provisiones sobre cartera vencida) ha exhibido elevados rangos
en los ultimos periodos, congruente con el descenso de la morosidad y la importante
constitucion de provisiones en afios previos, alcanzando un ratio de 4,9 veces.

www.feller-rate.com
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La estructura de financiamiento de Banreservas esta bien diversificada, con distintas
fuentes de fondeo, que incluyen obligaciones por emisiones de deuda y recursos
provenientes de entidades financieras del exterior. Ademas, la base de depositantes es
amplia y considera fondeo publico y privado, tanto en moneda local como en délar
americano. A junio de 2024, la mayor proporciéon de pasivos totales correspondia a
depositos del publico con un 79,6% del total de obligaciones, el cual estaba compuesto
en un 40,1% por cuentas de ahorro, 34,7% en depdsitos a plazo y 25,2% de cuentas
vista.

Al igual que otras instituciones financieras de Republica Dominicana, Banreservas
presenta un descalce estructural de plazos debido a las condiciones del mercado de
capitales del pais. Para mitigar el riesgo de liquidez asociado al descalce, la entidad
mantiene una importante proporcion de activos liquidos (fondos disponibles mas
inversiones), que permitian cubrir un 63,3% del total de depdsitos a junio de 2024,
reflejando sanos niveles de liquidez.

PERSPECTIVAS: ESTABLES

Las perspectivas “Estables” asignadas a Banreservas consideran el liderazgo en su
industria, junto a una fuerte capacidad de generacion de resultados, una favorable
posicion de liquidez y la solidez observada en la administracion de sus riesgos. Ademas,
incorpora el soporte del Estado Dominicano ante eventuales situaciones de estrés.

FORTALEZAS
= Posicion consolidada como lider en la industria.
= Alta diversificacion de fuentes de ingresos y de fondeo, benefician sus resultados.

= Favorable posicion de liquidez beneficiada por administrar la cuenta Unica fiscal con
recursos del Estado.

= Propiedad estatal con alta probabilidad de apoyo ante situaciones de estrés.
RIESGOS

= Descalce de plazos derivado de las condiciones del mercado local.
= Rigidez estructural para aumentar capital en caso de requerirlo.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com
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PROPIEDAD

Banco de Reservas de la Republica
Dominicana es una entidad financiera
de propiedad del Estado Dominicano.

El Banco ofrece servicios financieros al
Gobierno dominicano, sus entidades
auténomas y empresas estatales, asi
como a empresas de propiedad privada
y al publico en general.

La Ley Orgénica de Banco de Reservas
N° 6.133, los Estatutos Sociales y el
Reglamento Interno del Consejo de
Directores determinan la composicién y
el  funcionamiento del gobierno
corporativo y la toma de decisiones en
la institucion.

El gobierno corporativo de Banreservas
esta conformado por el Consejo de
Directores, la administracién general y
los diferentes comités de apoyo al
Consejo de Directores en el marco del
cumplimiento de los Estatutos Sociales
del banco.

El Consejo de Directores es la maxima
autoridad encargada de la
administracién y gestién de los
negocios. Estd conformado por nueve
miembros titulares y seis suplentes,
siendo presidido por el Ministro de
Hacienda, quién es miembro ex - oficio.
El Poder Ejecutivo nombra cuatro
miembros titulares y tres suplentes,
mientras que los directores restantes
son elegidos por la Junta Monetaria.

Los Directores son designados por
periodos de tres afios de manera
escalonada con el objetivo de que cada
afio se renueve un director. La
conformacioén del Consejo de
Directores del banco refleja su calidad
de entidad estatal y el apoyo que le
brinda el Estado de la Republica
Dominicana.

CLASIFICACION SOBERANA REPUBLICA
DOMINCANA @

Agencia Calificacion Perspectivas
Fitch Ratings BB- Positivas
Moody's Ba3 Positivas

(1) Calificaciones vigentes a la fecha de publicacion de este
informe.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL.
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PERFIL DE NEGOCIOS: MUY FUERTE

Banco universal de propiedad estatal, lider en la industria. Tiene un rol
promotor de la economia, ademds de contribuir con la educacion e
inclusion financiera.

DIVERSIFICACION DE NEGOCIOS

Actividad en todos los negocios del sistema financiero, con una
cartera de colocaciones con mayor presencia en el segmento
comercial.

Banco de Reservas de la Republica Dominicana (Banreservas) se cre6 en 1941 a partir
de la adquisicion, por parte del Estado Dominicano, de The National City Bank of New
York. El banco rige sus negocios y operaciones por la Ley Organica N° 6.133 del Banco
de Reservas, que establece la constitucidon del banco, su patrimonio, composicion y
participacion del directorio y reparto de utilidades, entre otros; y por la legislacion
bancaria aplicable a los bancos mdltiples.

Banreservas es un banco universal con presencia en todos los negocios del sistema
financiero, ofreciendo a sus clientes una gran variedad de productos de activos y
pasivos y servicios diversos por medio de una extensa red de atencion. Dentro de sus
actividades, destacan los negocios personales, negocios corporativos, negocios
turisticos y negocios gubernamentales, acorde con su condicion de pertenencia al
Estado Dominicano. Ademas, la entidad administra la cuenta Unica fiscal con recursos
del Estado.

El banco tiene una escala relevante en el sistema financiero, con una estructura de
balance e ingresos bien diversificada. A junio de 2024, sus activos totales alcanzaron a
$1.191.397 millones, equivalentes al 37,3% de la industria de banca mdultiple; mientras
que, al considerar la totalidad del sistema financiero regulado, representaba un 32,7%.

La cartera total de colocaciones de Banreservas era de $541.370 millones a abril de
2024 y estaba conformada en un 594% por préstamos comerciales,
complementédndose con créditos de consumo e hipotecarios (26,9% y 13,7%,
respectivamente). Cabe mencionar que, por su relacion con el Estado Dominicano, la
cartera vinculada a entidades publicas ha sido comparativamente més alta que el resto
de la industria, aunque se aprecia un descenso en el Ultimo tiempo que refleja una
mayor diversificacion de las operacionales. A abril de 2024, los créditos hacia el sector
publico representaron un 6,8% de la cartera total, proporcién algo inferior a lo exhibido
aigual periodo del afio anterior (8,2%).

El margen financiero total de Banreservas se compone, principalmente, del margen de
intereses por su actividad de otorgamiento de créditos. Ademas, se observa un nivel
importante de ingresos vinculados a actividades de tesoreria dado el volumen de
inversiones financieras en el balance, lo que puede introducir ciertas variaciones en los
resultados conforme a la evolucion de las variables macroeconémicas. La entidad
también tiene en una menor proporcion, ingresos por comisiones por servicios. A junio
de 2024, el margen de intereses representd un 76,6% del margen financiero total;
mientras que el porcentaje restante (23,4%) correspondia a comisiones y otros ingresos.

Banreservas tiene la mayor red fisica de atencién del pais, reflejando su misién de
inclusion financiera. A diciembre de 2023, el banco contaba con 316 oficinas y 862
cajeros automaticos, a lo que se suma una plataforma tecnolégica de banca digital (sitio
web, aplicacion movil y contacto telefénico) y la red de subagentes bancarios. Durante
2023, mantuvo una dotacion de 11.601 colaboradores promedio. Destaca en los
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COLOCACIONES POR SEGMENTO DE ultimos afios, una mayor transaccionalidad de los distintos canales alternos, lo que
NEGOCIOS ) favorece tanto la relacion con los segmentos objetivos como la eficiencia operacional

de la entidad.

Banreservas en su calidad de banco mudltiple es supervisado por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana (SB). Adicionalmente, como participe del mercado
de valores, por la emision de deuda subordinada, es regulado y supervisado por las
disposiciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV).

59,2% 59,4%

ESTRATEGIA Y ADMINISTRACION

Dic. 22 Dic. 23 Abr. 24 Mantener el liderazgo en la industria, siempre con un rol promotor de
= Comerciales m Consumo m Hipotecarios los sectores productivos del pais e incentivando la educacion e
(1) Considera colocaciones brutas. inclusion financiera. Foco en estrategia digital.
EVOLUCION INGRESO OPERACIONAL
Miles de millones de pesos dominicanos Por su condicion de banco estatal, Banreservas tiene un rol promotor de los sectores
Otros productivos claves de la economia dominicana, fomentando el ahorro, el crédito, la
N . inversion, el intercambio comercial y contribuyendo al desarrollo econémico y social, asi
Comisiones por cambio como a la inclusién financiera de la poblacion.
Comisiones por servicios . s En linea con el plan estratégico, la entidad ha desarrollado diversas iniciativas para
Ganancias en venta de - g avanzar en su plan digital, destacando la implementacion de Token Digital que permite

inversiones . . K , . ..
a los clientes realizar sus pagos de forma sencilla, rapida y segura. Adicionalmente,

incorpord un sistema de gestion de turnos y citas para programacion de atencion, entre

Intereses por cartera de PP
créditos —— otras iniciativas.

Intereses por
disponibilidades ™

Intereses por inversiones  p—

En 2023 Banreservas lanzd una cuenta de ahorros digital, siendo su primer producto
100% digital. Ademaés, destaca MIO Banreservas, la primera cuenta de pago electrénico
bancario digital del pais que incluye una cuenta completamente digital y una tarjeta sin
costo para que personas y pequefios comercios puedan gestionar sus finanzas desde
su dispositivo maovil.

20 40 60 80

Jun. 2024  mDic. 2023

COMPOSICION DEL MARGEN FINANCIERO
TOTAL

Junio de 2024 En otro ambito, la entidad esta llevando a cabo la internalizacidon de sus servicios, por
medio de la apertura de oficinas de representacion, con el objetivo de atender las
necesidades de residentes dominicanos en el exterior. Destacan en el dltimo tiempo, la
apertura de oficinas de representacion en las ciudades de Madrid, New York y Miami.
Cabe sefalar que, las oficinas ubicadas en el extranjero replican los servicios de
Banreservas desde el lugar donde operen, pero las operaciones financieras se realizan
en Republica Dominicana.

Las diversas acciones del banco contribuyen a sostener su liderazgo en una industria
que estd avanzando en digitalizacion, en linea con las tendencias mundiales y las
necesidades de la poblacion. En el caso particular de Banreservas, los desarrollos
* Margen financiero (1) = Comisiones y otros (2 también estan en linea con su rol de banco estatal.

(1) Corresponde al ingreso financiero neto. (2) Considera otros
ingresos netos.

El banco tiene una estructura organizacional robusta, con una fuerte especializacion y
segregacion de funciones, acorde con su tamafio y nivel de operaciones. Se observa
ademas la existencia de filiales que fortalecen el desarrollo de los negocios y la posicion
competitiva de la entidad, destacando Tenedora Reservas, S. A.
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PARTICIPACIONES DE MERCADO (1)

Dic.22  Dic.23 Abr.24

Participacion colocaciones 31,0%  310% 318%
Ranking 1° 1° 1°

Participacion colocaciones

comerciales 304%  31,0%  32,0%
Ranking 2° 2° 2°

Participacion colocaciones

consumo 31,7%  305%  30,8%
Ranking 1° 1° 1°

Participacion colocaciones

hipotecarias 321%  325%  32,5%
Ranking 1° 1° 1°

Participacion captaciones 391%  385% 37,9%@
Ranking 1° 1° 1°

(1) Con respecto a la industria de bancos muiltiples. No considera
a JMMB Bank S.A. (2) Indicador a marzo de 2024, ultima
informacion SB.

PARTICIPACION DE MERCADO EN
COLOCACIONES TOTALES (1)

Abril de 2024
Promerica La Nacional Otros
1,7% 1,6% 9,4%

Cibao
2,7%

Santa Cruz
3,6%

APAP

4,9%

Banreservas
27,7%

é\\'

Scotiabank
5,5%

BHD

16.6% Popular

26,3%

(1) Con respecto a la industria financiera requlada por la SB
que incluye bancos mliltiples, asociaciones de ahorros y
préstamos, y bancos de ahorro y crédito.
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FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACION

Por la naturaleza de las actividades que desarrolla el banco, los elementos asociados a
un buen gobierno se consideran aspectos relevantes para el analisis de la solvencia.

El Consejo de Directores es la maxima autoridad de gobierno corporativo del banco,
que se apoya en cinco comités (Auditoria, Auditoria Corporativa, Nombramiento y
Remuneraciones, Cumplimiento, y Gestion Integral de Riesgos). La entidad tiene
establecido un Reglamento Interno del Consejo de Directores, que define la
organizacion y funcionamiento general del Directorio, incluyendo las normas de
conducta, el deber de confidencialidad y frecuencia de sesiones, entre otros.

La administracion diaria de las operaciones recae en la Administracion General de la
cual dependen diversas gerencias. Por su parte, las direcciones de Gestion Integral de
Riesgos, Cumplimiento, y Auditoria dependen directamente de sus respectivos comités,
lo que favorece el seguimiento de los riesgos. En la estructura del banco destaca la
presencia de la Direcciéon de Cumplimiento Etico, Anticorrupcion y Antisoborno junto
con la Direccién de Cumplimiento Regulatorio, las que tiene por objetivo garantizar la
transparencia, la integridad y el cumplimiento normativo en la organizacion.

En otro ambito, el Banco mantiene el objetivo de impulsar el crecimiento econémico
del pais, para lo cual ha ido incorporando diversas soluciones financieras que
promueven la inclusién bancaria y el desarrollo de empresas y personas. En tanto, en
términos de sostenibilidad, Banreservas esta suscrito a los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) de la Organizacion de la Naciones Unidas (ONU) que buscan
desarrollar la educacién e inclusién financiera, el emprendimiento y la inclusién social.
En este contexto, ha ejecutado una serie de iniciativas con especial foco en la educacién
y relacionamiento con las comunidades. Ademas, la administracion utiliza como
referencia el Pacto Global de las Naciones Unidas para llevar a cabo sus diferentes
iniciativas de sostenibilidad.

Banreservas publica en su sitio web extensa informacién institucional, que incluye
aspectos de su gobierno corporativo, detalle de emisiones de valores, informes
financieros, memoria anual y cédigo de ética, entre otros. Cabe sefialar, que en su
memoria anual informa, entre otras materias, los logros en aspectos relacionados a
cumplimiento ético, anticorrupcién y antisoborno, junto con temas de cumplimiento
regulatorio. Todo esto contribuye a la transparencia de informacién al mercado.

POSICION DE MERCADO

Posicion lider en la industria financiera dominicana.

El sistema financiero regulado esta conformado por 39 instituciones que en conjunto
tenian activos por $3.610 mil millones a junio 2024. La cartera de créditos neta era
equivalente al 55% de los activos totales. Por tipo de institucién, los bancos multiples
destacan dentro de la industria acumulando activos por el 89% del sistema. En tanto, los
bancos de ahorro y crédito y las asociaciones representaron un 2% y 10%,
respectivamente.

La industria financiera muestra una importante concentracion de los tres bancos
multiples més grandes, los que conviven con un numero considerable de bancos
medianos y de nicho y otras instituciones financieras, que buscan posicionarse por
medio de servicio y experiencia al cliente, atendiendo también a clientes que no son
abordados por los bancos méas grandes. En general, en el sistema destaca el énfasis en
avanzar en transformacion digital y en sostener un buen ritmo de crecimiento para no
ceder cuota de mercado. En opinién de Feller Rate, el principal desafio para las
instituciones esta por el lado de ganar eficiencias, aspecto que cobra una mayor
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relevancia en la medida que los margenes operacionales se estrechan, asi como
también es deseable que diversas entidades puedan avanzar en modelos de
provisiones que permitan reflejar de mejor forma los riesgos de los portafolios, como
son aquellos por pérdidas esperadas

En el caso del sistema de bancos mudltiples, la cartera de colocaciones neta alcanzé a
$1.611 mil millones al cierre de 2023, con un crecimiento de 21% respecto al afo
previo, avanzando en todos los segmentos del portafolio de créditos, con un mayor
aumento de los créditos de consumo. Este comportamiento, unido a la mantencién de
las altas tasas de interés de mercado y un gasto por riesgo relativamente controlado,
significéd alcanzar resultados finales un 25% por sobre el afio anterior. En tanto, a junio
de 2024 la cartera de créditos era de $1.727 mil millones, con un avance de 7,2% en el
primer semestre del afio. El resultado acumulado del periodo era de $40.000 millones,
que capturaba un avance del margen financiero ante mayores ingresos de la cartera de
crédito, compensando el controlado avance del gasto en provisiones.

En este contexto, Banreservas tiene una consolidada posicion de liderazgo. A abril de
2024, su participacion de mercado en colocaciones de la industria de bancos mdltiples
era de 31,8%, manteniéndose en el primer lugar.

Por tipo de productos, la entidad también se posicion6 en el primer lugar del ranking
en créditos de consumo Yy financiamiento para vivienda con una cuota de mercado de
30,8% y 32,5%, respectivamente. Por su parte, en préstamos comerciales la entidad era
el segundo actor mas grande con una participacién de 30,8%.

Respecto a las captaciones, Banreservas ha sido el principal captador de recursos del
publico en el sistema (considerando cuentas de ahorro y depdésitos a plazo), con una
participacion de mercado que supera ampliamente su cuota global en colocaciones
(37,9% a marzo de 2024). Esto, da cuenta de la confianza del publico en la institucién,
asi como también su rol de banco del sector publico.

En linea con su escala y avances en materia digital, la plataforma App Banreservas,
destaca con un crecimiento exponencial en su transaccionalidad, alcanzando 7.6
millones de descargas y mas de 83 millones de transacciones en 2023, superando el
millén de usuarios activos. Cabe destacar, que la aplicacion es libre del consumo de
datos e internet para facilitar su uso en el segmento de la poblacién con menores
recursos.
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Margen financiero total / Activos totales promedio @
12,0%
10,0% Y —*""" =A
8,0% 2 — - - =y
6.0% \/‘
4,0%
2,0%
0,0% - T T )
Dic. 2021 Dic. 2022 Dic. 2023 Jun. 2024 (1)
=== Banreservas BHD
=== Popular Bancos Multiples

(1) Indicadores a junio de 2024 anualizados. (2) Para 2022,
considera activos totales.

GASTO EN PROVISIONES

Gasto provisiones / Margen financiero total
20,0%

10,0%
0,0% - T T T )
Dic. 2021  Dic. 2022 Dic. 2023 Jun. 2024
=== Banreservas BHD
e POpUlar Bancos Multiples
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CAPACIDAD DE GENERACION: FUERTE

Soélida posicidn financiera. Retornos crecientes apoyados en la
evolucion de los margenes operacionales y un bajo gasto en
provisiones.

PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En enero de 2022 comenz6 la aplicacion gradual de los criterios contables NIIF para la
industria. Por ello, algunas cifras e indicadores presentados a partir de 2022 podrian no
ser del todo comparables con las de periodos anteriores.

En enero de 2022 comenzod la aplicacién gradual de los criterios contables NIIF para la
industria. Por ello, algunas cifras e indicadores presentados a partir de 2022 podrian no
ser del todo comparables con las de periodos anteriores.

INGRESOS Y MARGENES
Margen operacional exhibe una mejora en los Ultimos dos afios.

El margen financiero total de Banreservas se conforma, principalmente, del margen de
intereses generados de su actividad de otorgamiento de crédito y de la cartera de
inversiones. Ademas, se exhiben ingresos por comisiones y otros que consideran
ingresos por servicios de compra y venta de moneda extranjera, tesoreria y otros
ingresos. Al cierre de 2023, el margen financiero total del banco alcanzé a $79.750
millones, casi un 20% superior al registrado el afio previo, capturando un buen
desempefio de comisiones por servicios y de intereses por la cartera de créditos que
compensaban el avance del costo de fondos en un escenario de tasas de interés aun en
niveles altos. En tanto, a junio de 2024 la entidad seguia mostrando un favorable
desempefio, esta vez apoyado especialmente en la actividad crediticia.

En términos relativos, el indicador de margen financiero total sobre activos totales
promedio fue 7,4% en 2023, superior al 6,5% registrado en 2022. Mientras a junio de
2024, el indicador se ubic6 en rangos de 7,8%. Comparativamente, el indice mantuvo
una brecha desfavorable con el promedio del sistema, o que refleja la existencia de
distintos focos comerciales.

GASTO EN PROVISIONES
Gasto en provisiones muy acotado.

El portafolio de créditos de Banreservas presenta un buen comportamiento de pago,
consistente con una politica con elevadas garantias y con una mayor exposicion al
segmento de grandes empresas. Destaca, ademas, la constitucion de provisiones
voluntarias, que buscan anticipar periodos de mayor riesgo de crédito.

Siguiendo el sano comportamiento de la cartera de créditos, a diciembre de 2023 el
gasto por provisiones disminuyd un 74,8% nominal, alcanzando a $550 millones.
Ademas, la entidad -que constituye provisiones adicionales de acuerdo con las
disposiciones de la Superintendencia de Bancos bajo sus modelos internos- registré un
exceso de provisiones de $3.312 millones menor a la cifra del afio previo ($10.658
millones). En términos relativos, el indicador de gasto por riesgo de crédito sobre
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margen financiero total fue 0,7% (3,3% en 2022), inferior al 6,2% promedio de los
Gastos de apoyo / Margen financiero neto de bancos multiples.
provisiones
Por su parte, al cierre del primer semestre de 2024, el gasto por provisiones aumento
80,0% PR — de forma contenida a $2.107 millones, reflejando que la cartera de colocaciones
60,0% ‘\_‘___::: mantenia un buen comportamiento. El indicador sobre margen financiero total se

10.0% posicioné en rangos de 4,6%, muy por debajo de la industria comparable (9,0%).

20,0%

0,0% - T T T )
Dic. 2021 Dic. 2022 Dic. 2023 Jun. 2024 GASTOS DE APOYO
—o—Banreservas BHD Eficiencia operacional muestra un comportamiento favorable.
et POpular Bancos Multiples
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO Los ratios asociados a gastos de apoyo de la entidad son consistentes con una extensa

red de atencién y diversidad de productos y servicios financieros. Por ello, los niveles de

Resultado antes de impuesto / Activos totales . . . . . . , . .,
eficiencia operacional histéricamente habian presentado una desventaja con relacién a

promedio @ » . . = . .

- otros bancos de tamafio grande. Sin embargo, el mejor desempefio financiero ha
5’0;’ contribuido a una mejora de los indicadores de eficiencia.

0% - =A
40% / A diciembre de 2023, los gastos de apoyo se incrementaron un 22,7% nominal,

0, . . - . . .
22; -t alcanzando a $56.403 millones. Al medir el ratio de eficiencia, calculado como gastos
0% > -

de apoyo sobre margen financiero neto de provisiones éste se ubic6 en 71,2% acorde

1,0% . ~ . . . . ..
, con el registro del afio previo y por debajo de los indicadores historicos.

0,0% T T T )
Dic. 2021  Dic. 2022  Dic. 2023 Jun. 2024 (1)

Al término del primer semestre de 2024, los gastos de apoyo totalizaron $28.791

—o— Banreservas BHD millones. El indicador de eficiencia calculado sobre margen financiero neto fue de
e PopUlar Bancos Multiples 66,6%, en el rango del sistema de bancos mudltiples (65,7%). Por su lado, la mediciéon
(1) Indicadores a junio de 2024 anualizados. (2) Para 2022, sobre activos totales promedio fue de 5,0%.
considera activos totales.
RESULTADOS

Aungque mantiene una brecha con el promedio del sistema, la
rentabilidad es sélida y consistente con las actividades.

La capacidad de generacion de resultados de Banreservas es fuerte, apoyada en su
relevante tamafio, diversificacibn de negocios y en las ventajas que logra en términos
de costo de fondos, que le permiten compensar, en parte, significativos gastos de
apoyo que reflejan su condicidon de banco estatal. En el Ultimo periodo se aprecia un
avance de sus margenes operacionales, reflejo de un sostenido crecimiento, junto con
un acotado gasto por provisiones que beneficia los resultados de Gltima linea.

A diciembre de 2023, el resultado antes de impuesto de Banreservas se increment6 un
14,9% nominal, llegando a $26.027 millones versus $22.658 millones registrados en
2022. El indicador de rentabilidad medido sobre activos totales alcanzé a 2,4%,
mostrando un avance con respecto al afio previo.

Al finalizar el primer semestre de 2024, la entidad sostenia un favorable desempefo
financiero, con una rentabilidad de 2,7% apoyada en un gasto por provisiones que se
mantenia en rangos controlados y en un mejor nivel de margen financiero.

Comparativamente, los retornos ubican algo por debajo del promedio del sistema de
bancos multiples y con algunas diferencias con bancos grandes que reflejan la
evolucién del margen operacional y una menor eficiencia relativa.
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Dic.22 Dic.23 Jun. 24
Crecimiento patrimonio () 217% 21,9%  25,3%
indice de solvencia @ 16,4% 16,8% 15,7%@
Pasivos exigibles / Patrimonio 125ve 114ve  95vc
Pasivos totales @ / Patrimonio 133vc 119vc  99vc

(1) Crecimiento nominal. (2) Patrimonio técnico ajustado sobre
activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de
mercado. (3) Pasivo exigible méas deuda subordinada. (4)
Indicador a marzo de 2024, tltima informacion SB.

INDICE DE SOLVENCIA

Patrimonio técnico ajustado / Activos y contingentes
ponderados por riesgos crediticios y de mercado

20%
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16% .:—_.\/'4
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10%

Dic. 21 Dic. 22 Dic. 2023  Mar.2024
=g Banreservas BHD
=== Popular Bancos Multiples
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RESPALDO PATRIMONIAL: ADECUADO

Base patrimonial se fortalece gracias a la continua retencién de
utilidades.

La importancia sistémica de Banreservas dentro del mercado financiero local y como
ejecutor de politicas publicas le otorga implicitamente un fuerte respaldo asociado a
que el Estado Dominicano proveeria de fondos ante posibles dificultades financieras.
Con todo, si bien se han realizado diversos aumentos de capital, la Ley Organica del
banco genera unarigidez estructural para aumentar la base patrimonial, toda vez que la
operacion debe ser aprobada por el Congreso.

Conforme a las disposiciones regulatorias, la distribucién de las ganancias netas de
Banreservas considera transferir un 60% de éstas a la cuenta de otras reservas
patrimoniales, un 25% para pago de dividendos en efectivo al Estado Dominicano y, un
15% para cubrir deudas del Estado y sus dependencias con el Banco. En este sentido, el
patrimonio del banco se fortalece gracias a la retenciéon de parte de las utilidades,
apoyado ademés en sélida capacidad de generacion de resultados a lo largo de los
ciclos.

El patrimonio de Banreservas alcanzé a $109.452 millones a junio de 2024, registrando
un crecimiento nominal de un 25,3% con respecto al cierre de 2023. El patrimonio
estaba conformado en un 35,6% por capital pagado; 34,6% por reservas patrimoniales;
13,1% por resultados del ejercicio; un 9,0% en resultados acumulados y un 7,7% en
superavit por revaluacion.

Dado el incremento del patrimonio, a marzo de 2024 el indice de solvencia era 15,7%,
superior a lo exhibido en periodos anteriores y manteniendo una comoda holgura
respecto del limite normativo de 10%.

Segun la disposicién establecida en el Manual de Contabilidad, en enero de 2022 entrd
en vigor el instructivo para el uso del valor razonable en el portafolio de inversiones. En
este contexto, la cartera de inversiones de Banreservas estaba clasificada en su totalidad
a valor razonable con cambio en patrimonio a junio de 2024 ($405.792 millones
equivalente al 34,1% de los activos totales).

Con todo, cabe indicar que, segun la Circular SB nim. CSB-REG-202300016, de fecha 5
de diciembre de 2023, la Superintendencia de Bancos dispuso mantener de manera
indefinida el aplazamiento del uso del valor razonable en el portafolio de inversiones
que fue establecido previamente.
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PERFIL DE RIESGO: MUY FUERTE

Gestidn integral de riesgos con politicas y procedimientos en linea con
el tamafio y operacién del banco. Morosidad se mantiene en niveles
bajos y el portafolio sostiene una robusta cobertura de provisiones.

ESTRUCTURA Y MARCO DE GESTION DE RIESGO
Gestion integral de riesgos con alcance a toda la organizacion.

Banreservas opera con un completo marco de gobierno corporativo que se
complementa con una estructura organizacional con una fuerte especializacion y
segregacion de funciones, acorde con su tamafo y nivel de operacion en la industria
financiera. El Consejo de Directores es el maximo organismo que rige al banco y esta
compuesto por nueve miembros. Dada su propiedad estatal, seis de los miembros del
Consejo son hombrados por el Poder Ejecutivo y tres por la Junta Monetaria, o que
evidencia una baja independencia con el Estado Dominicano y, por ende, una potencial
exposicion a las decisiones y politicas de cada administracion.

Banreservas posee una vision integral de gestion de riesgos que engloba a toda la
organizacion y promueve que los riesgos estén adecuadamente definidos y
cuantificados dentro del marco de apetito al riesgo definido y aprobado por el Consejo
de Directores, el que se apoya en cinco Comités: i) Gestion Integral de Riesgos; ii)
Cumplimiento; iii) Nombramiento y Remuneraciones; iv) Auditoria Corporativa; y V)
Auditoria.

El Comité de Gestion Integral de Riesgos es el encargado de asegurar una correcta
gestion y control de los distintos riesgos que enfrenta el banco, asi como dar
cumplimiento a las normativas establecidas, a través del disefio y evaluacién de
politicas, metodologias, procedimientos y estrategias que afectan los niveles de
tolerancia y apetito de riesgo, ademas de velar por la continuidad del negocio. Los
diversos riesgos que enfrenta la entidad son administrados por unidades
especializadas, que son independientes de las lineas de negocios; con el objetivo de
evitar conflictos de interés.

La politica de créditos de Banreservas esta definida y establece los rangos de
aprobacion que son escalonadas y jerarquicas, de manera que los montos mayores son
aprobados por niveles superiores, siendo el Consejo de Directores la instancia més alta
de aprobacion. Esto se complementa con una politica de cobranza que formaliza todos
los procedimientos del areay sus alcances con el foco en mantener un acotado riesgo.

Dentro de los comités de alta administracién destaca el Comité de Activos y Pasivos
(CAP) en el que se define y presenta para la aprobacion del Consejo de Directores las
politicas y estrategias que inciden en la rentabilidad, liquidez, y riesgo de mercado del
banco, ademés de analizarse la estructura y composicion de los activos y pasivos, para
poder tomar oportunamente las acciones que permitan maximizar la rentabilidad y
mantener los riesgos de mercado y liquidez dentro de los rangos definidos en el apetito
por riesgo de la entidad.

La entidad realiza un seguimiento diario a las posiciones en monedas extranjeras y
limites de exposicion, reportando directamente a la Alta Gerencia; mientras que, se
informa al Comité de Gestion Integral de Riesgos y al Comité de Activos y Pasivos de
forma mensual.

El riesgo de liquidez es medido bajo los modelos definidos en funcién de la normativa 'y
las practicas internacionales. Dentro de los indicadores utilizados, se encuentra el
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EVOLUCION ACTIVOS TOTALES Y CARTERA DE Coeficiente de Cobertura de Liquidez (LCR) y el Coeficiente de Financiacién Estable
COLOCACIONES BRUTA Neta (NSFR).

1.600.000 50%
1.400.000 45%

Considerando el plan de transformacion digital que ha estado llevando a cabo el banco

0% en los dltimos afios, la administracion ha estado enfocada en realizar las inversiones y
1.200.000 35% robustecimiento de las areas implicadas para crear alertas tempranas que permitan
1.000.000 30% prevenir y detectar los fraudes cibernéticos y cualquier riesgo asociado a la seguridad
800.000 25% de la informacién utilizando los sistemas mas actualizados de la banca internacional,
600.000 20% siendo esto algo relevante en un contexto en el que las operaciones por canales

15% . .
400.000 . 00/0 alternativos se han incrementado.
200.000 I 5%

" en ooz ma CONCENTRACION DEL RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES

Activos totales (MMS) Portafolio de crédito compuesto principalmente por créditos
s Colocaciones brutas (MMS) comerciales. Se observan exposiciones acotadas en sectores
Colocaciones brutas / Activos totales (eje der.) econémicos ma’s riesgosos

Los activos totales de Banreservas estan conformados, principalmente, por el portafolio
de colocaciones neto de provisiones que representd un 45,4% de los activos totales a
junio de 2024 (versus 54,0% para el sistema). Este porcentaje responde a una alta
presencia de fondos disponibles e inversiones en el balance, lo que favorece las
mediciones de liquidez en un contexto donde el banco tiene un alto componente de
saldos vistas en su fondeo, pero puede conllevar volatilidades segin el
comportamiento de las variables econémicas.

A abril de 2024, la cartera de créditos neta estaba conformada en un 59,4% por el
segmento comercial, seguido de créditos de consumo (26,9%) y del hipotecario
(13,7%). Por otra parte, los 20 mayores deudores representaron cerca de un 19% de la
cartera de créditos bruta. Esto, determina un buen nivel de diversificacion y atomizacion
del portafolio.

Por segmento de negocio, a abril de 2024, el 78,8% de los créditos comerciales
correspondian a préstamos individuales, seguido de préstamos a través de lineas de
crédito (17,5%). En el segmento consumo, un 43,4% eran créditos para gastos
personales, seguido de descuento de némina (24,2%). Por su parte, en el segmento
hipotecario, un 76,2% eran colocaciones para la adquisicion de la primera vivienda.

Por su condicion de banco estatal, Banreservas tiene una mayor exposicion de sus
colocaciones al sector publico en comparacién con otros bancos multiples. A abril de
2024, un 6,8% del portafolio de préstamos brutos estaba asociado al sector publico,
porcentaje inferior a lo registrado a igual periodo del afio anterior (8,2%) acorde con el
foco de la administracién de ser un banco mas activo en el sector privado.

Respecto a la diversificacidn por sector econémico, consumo de bienes y servicios es el
sector mas relevante, representando un 26,8% de los créditos totales a abril de 2024;
seguido por compra y remodelacién de viviendas (13,8%) y comercio al por mayor y
por menor (11,5%).

Por su parte, a junio de 2024 un 34,1% de los activos totales correspondia a la cartera
de inversiones (valorizada en su totalidad a valor razonable con cambios en el
patrimonio) expuesta, mayormente, a titulos del Ministerio de Hacienda y Banco
Central, beneficiando la liquidez del banco. En tanto, un 14,6% eran fondos disponibles,
un 4,0% eran otros activos y un 1,9% correspondia a inversiones en filiales.

Banreservas tiene operaciones crediticias en dolares americanos, las que representaban
cerca de un 19% de la cartera de colocaciones bruta a abril de 2024 y estaban
relacionadas, principalmente, con préstamos comerciales. Estas colocaciones son
calzadas con captaciones en dodlares en rangos de un 24% del total, considerando
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COMPORTAMIENTO DE CARTERA Y GASTO EN
RIESGO

Dic.22  Dic. 23 Jun.24 ("
Crecimiento de la cartera de

colocaciones neta @ 15,5% 23,2% 8,0%
Provisiones constituidas /

Colocaciones brutas 5,4% 3,4% 3,0%
Gasto en provisiones /

Colocaciones brutas promedio 0,5% 0,1% 0,8%
Gasto en provisiones / Margen

financiero total 3,3% 0,7% 4,6%
Bienes recibidos en pago /

Activos totales promedio 0,0% 0,0% 0,0%
Créditos reestructurados /

Colocaciones brutas promedio 1,7% 2,5% 2,5%
Castigos / Colocaciones brutas

promedio 1,1% 15% 0,1%®

(1) Indicadores a junio de 2024 anualizados cuando corresponde.
(2) Crecimiento nominal. (3) Indicador a marzo de 2024.

CARTERA CON ATRASO Y COBERTURA

Dic.22 Dic.23 Jun. 24
Cartera vencida > 90 dias () /

Colocaciones brutas 0,5% 0,5% 0,6%

Stock de provisiones / Cartera

vencida > 90 dias () 118vc  74vc  49vc
CARTERA VENCIDA

Cartera vencida mayor a 90 dias ¥ / Colocaciones
brutas totales

2,0%
1,5%
1,0%

P\
05% —
0,0%
Dic. 21 Dic. 22 Dic. 23 Jun. 24
=== Banreservas BHD
== PopUlar Bancos Multiples

COBERTURA DE CARTERA VENCIDA

Stock de provisiones para crédito/Cartera vencida
mayor a 90 dias Y

15,0 ve
10,0 ve A
-
5,0vc ,/‘\:k S~
h
g
-~ ~
0,0ve T A
Dic. 21 Dic. 22 Dic. 23 Jun. 24
=== Banreservas BHD
=== POpUlar Bancos Multiples

(1) Incluye cartera en cobranza judlicial.
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cuentas corrientes, cuentas de ahorro y depositos a plazo. Ademas, la entidad obtiene
financiamiento en moneda extranjera con diversas entidades financieras del exterior,
siendo una ventaja respecto a otras instituciones de menor tamafo. Cabe indicar, que
las colocaciones realizadas en dolares se otorgan a clientes que poseen flujos de
ingresos en la misma moneda.

En tanto, por las caracteristicas de su actividad, Banreservas puede revisar y ajustar
periédicamente las tasas activas de parte de sus colocaciones, conforme a la evolucién
del contexto macroeconémico.

CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS

Cartera de créditos muestra un buen dinamismo. Morosidad se
mantiene en niveles bajos, con una elevada cobertura de provisiones y
gue se mantiene por sobre la industria.

En 2023, la cartera de créditos neta de provisiones se incrementd un 23,2% nominal, en
linea con el registro del sistemay consistente con el afio anterior. Por tipo de préstamos,
las colocaciones comerciales crecieron un 22,2% nominal, seguido de los créditos
hipotecarios (20,7% nominal) y de la cartera de consumo que se incrementd un 17,4%
nominal. En tanto, a junio de 2024, la cartera de créditos registré un crecimiento de un
8,0% nominal, inferior a lo exhibido por la industria de bancos mdltiples (9,2% nominal),
con un avance de todos los segmentos.

Los niveles de cartera vencida de Banreservas son bajos y se mantiene bajo los rangos
del sistema de bancos mudltiples. A diciembre de 2023, la cartera vencida (incluyendo
cobranza judicial) se mantuvo en 0,5% de las colocaciones brutas, levemente inferior a
lo exhibido por la industria de banca mudltiple (0,8%). Por su parte, a junio de 2024, la
cartera vencida alcanzé niveles de 0,6%, manteniendo la brecha positiva con el sistema
(1,0%).

La cobertura de provisiones, calculada como stock de provisiones sobre cartera
vencida, se mantiene en niveles elevados gracias a los favorables niveles de morosidad
y la continua constitucién de provisiones, dado el conservador criterio de gestién del
riesgo de crédito por parte del banco. A diciembre de 2023, la cobertura fue de 7,4
veces (4,3 veces para la industria); mientras que, a junio de 2024, se situé en 4,9 veces,
muy por sobre el indice del sistema de bancos multiples (3,2 veces).

La cartera de créditos reestructurados representé un 2,5% de las colocaciones brutas
promedio a diciembre de 2023, por sobre lo exhibido en 2022 (1,7%) acorde con
iniciativas aplicadas a clientes que tienen alta probabilidad de pago. Por su parte, a
junio de 2024, esta cartera se mantuvo en 2,5%.

HISTORIAL DE PERDIDAS
Castigos disminuyen en el Ultimo periodo.

A diciembre de 2023, los castigos de colocaciones de Banreservas aumentaron
respecto al afio anterior, alcanzando $6.925 millones versus $4.709 millones al cierre de
2022. El indicador de castigos sobre colocaciones brutas alcanzé un 1,5%, superior al
1,1% de 2022, aunque se mantienen en rangos bajos para las colocaciones.

Por su parte, a marzo de 2024, los castigos acumularon $315 millones, lo que
represento un ratio anualizado de 0,1% sobre colocaciones brutas.
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COMPOSICION PASIVOS TOTALES

598

52%

79,6%

Dic. 2023

u QOtros pasivos (1)
Valores en circulacion
Préstamos BC
Fondos interbancarios

Jun. 2024

= Préstamos IFs
m Depositos de IFs
m Depésitos del publico

m Obligaciones subordinadas

(1) Considera derivados y contratos de compraventa al contado,
obligaciones por préstamos de valores, otros financiamientos,
aceptaciones en circulacion, obligaciones convertibles en capital,

y otros pasivos.

COMPOSICION DEPOSITOS DEL PUBLICO W

34,7% 34,7%

20,3% 25'2%

Dic. 2023 Jun. 2024

m Depositos a la vista
Cuentas de ahorro

m Depésitos a plazo

(1) No considera intereses por pagar.

FONDEO Y LIQUIDEZ

Dic.22  Dic. 23

Total depositos () / Pasivos
exigibles

Colocaciones totales netas /
Total depositos (1)

Activos liquidos @ / Total
depositos ()

90,2%  87.2%

504%  57,6%

702%  64,6%

Jun. 24
88,3%
59,1%

63,3%

(1) Considera depésitos del publico, Depositos de entidades
financieras y del exterior, y Valores en circulacion. (2) Efectivo y

equivalentes mas inversiones.
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FONDEO Y LIQUIDEZ: FUERTE

Fuentes de financiamiento diversificadas. Elevados y holgados indices
de liquidez.

La estructura de financiamiento de Banreservas esta bien diversificada, con diversas
fuentes de fondeo y una amplia y estable base de depdsitos a la vista, de ahorro y a
plazo, tanto en moneda local como ddlar americano. La importante escala del banco le
permite obtener financiamiento por parte de bancos corresponsales, clientes
institucionales e inversionistas locales y extranjeros. Al mismo tiempo, esta
configuracion y su calidad de banco estatal benefician su costo de fondos.

A junio de 2024, la mayor proporcion de pasivos totales correspondia a depdsitos del
publico, representando un 79,6% del total de obligaciones. Este financiamiento,
corresponde a un 40,1% en cuentas de ahorro; un 34,7% en depositos a plazo; y un
25,2% en depobsitos a la vista. Al ser un banco universal, las captaciones son bien
atomizadas, observdndose al mismo tiempo una presencia importante del sector
publico. A abril de 2024, los 20 mayores depositantes privados representaron un 5,4%
del total de depdésitos, mientras que los 20 mayores publicos un 18,1%.

Por su parte, un 7,2% de los pasivos totales correspondian a préstamos de instituciones
financieras; un 5,2% en depdsitos de instituciones financieras; seguido de un 3,8% para
préstamos del Banco Central que correspondian a los pactos de retrocompra que
fueron recursos provenientes de operaciones de liquidez para la industria bancaria. Las
obligaciones subordinadas representaron un 1,9% de los pasivos totales; mientras que
un 2,3% eran otros pasivos.

Banreservas tiene emisiones de bonos subordinados que mejoran la diversificacion del
fondeo, permitiendo, ademas, un acceso a financiamiento de mas largo plazo. El banco
mantiene dos programas de bonos subordinados vigentes por un total de $30.000
millones, uno aprobado en diciembre de 2014 y el otro aprobado en noviembre de
2021. Ademés, cuenta con lineas de financiamiento con diversos bancos
corresponsales, entre los que se encuentran el Banco Interamericano de Desarrollo
(BID) y Banco Latinoamericano de Comercio Exterior.

Al igual que otras instituciones financieras de Republica Dominicana, Banreservas
presenta un descalce estructural de plazos debido a las condiciones del mercado de
capitales del pais. Para mitigar el riesgo de liquidez asociado al descalce, la entidad
opera con una comoda posicion de liquidez. A junio de 2024, el banco tenia $174.316
millones en fondos disponibles y $405.792 millones en inversiones altamente liquidas
(Banco Central y Ministerio de Hacienda). Los activos liquidos del banco permitian
cubrir un 63,3% del total de depdsitos.

Como lo indica el reglamento vigente, Banreservas monitorea las razones minimas de
liquidez para las diferentes bandas temporales, las que son presentadas
trimestralmente en el informe de evaluacion de riesgo de liquidez. A diciembre de
2023, la razon de liquidez ajustada (RLA) para la banda de 15 y 30 dias en moneda local
se situé en niveles de 227% y 223%, respectivamente, muy por sobre el limite
regulatorio de 80%; mientras que el indicador para la banda de 60 y 90 dias en moneda
local fue de 194% y 192%, respectivamente, holgados con el limite regulatorio de 70%.
En tanto, el RLA para las distintas bandas temporales en moneda extranjera se sostuvo
muy por sobre los limites regulatorios.

Por su parte, a abril de 2024 la entidad mantenia un Ratio de Cobertura de Liquidez
(LCR) y un Coeficiente de Financiacion Estable Neta (NSFR) de 291,7% y 122,9%,
respectivamente, dando cuenta de una favorable posicion de liquidez.
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OTROS FACTORES

Propiedad del Estado Dominicano.

La calificacion de Banreservas considera su propiedad estatal y el soporte que le otorga
el Estado Dominicano. Esto le entrega una ventaja asociada a la administracion de las
cuentas del Estado y a los negocios con entidades publicas. Por su parte, el rol social e
importancia para el pais se refleja en su foco en inclusién financiera y en su rol
estabilizador de la economia en periodos de menor crecimiento econémico.

La calificacion incorpora, también, la opinion de Feller Rate de que existe una alta
probabilidad de soporte de parte del Estado ante una eventual contingencia que pueda
enfrentar el banco.
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Ene.21 Abr.21  Jul.21 Ago.21 Oct.21 Ene.22 Abr.22 Jun.22 Jul.22 2Feb. 23 28 Jul. 23 31 Ene. 24 29 Jul. 24

Solvencia (") AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AAA AAA AAA
Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
DP hasta 1 afio Cat1+  Cat1+  Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+  Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+ Cat1+
DP mas de 1 afio AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AAA AAA AAA
Bonos subord. @ AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA AA+ AA+ AA+

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de Republica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningun tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el articulo 63
de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicién se consideraran subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyo nimero de registro es: (i) SIVEM-085 aprobado el 9 de
diciembre de 2014 y i) SIVEM-152 aprobado el 24 de noviembre de 2021.

Para mayor informacion sobre el significado detallado de todas las categorias de calificacion visite https://www.feller-rate.com/w15/nomenclatura.php?pais=DO

RESUMEN ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y DE RESULTADOS

En millones de pesos dominicanos

Banco de Reservas de la Republica Dominicana Sistema (1)
Dic. 2020 @ Dic. 2021 @ Dic. 2022 @ Dic. 2023 @ Jun. 2024 ®) Jun. 2024
Balance General
Activos totales 704.633 898.793 1.023.631 1.127.607 1.191.397 3.197.348
Fondos disponibles 116.550 124.024 202.553 252.987 174.316 487.849
Colocaciones totales netas de provisiones 305.429 352.119 406.631 501.062 541.370 1.727.247
Inversiones 264.285 396.869 363.798 308.459 405.792 813.448
Activo fijo 11.229 11.438 11.563 13.385 21.248 49.305
Otros 7.141 14.343 39.087 51.713 48.671 119.499
Pasivos totales 657.488 842.698 952.000 1.040.288 1.081.945 2.842.085
Obligaciones con el publico 410.546 526.823 762.911 811.703 860.694 2.221.142
Ala vista 124.850 180.728 220.985 164.485 217.031 462.614
De ahorro 236.488 298.290 320.750 364.677 344 425 899.513
A plazo 49.184 47.788 220.644 281.760 298.375 857.160
Otras obligaciones con el publico 24 16 532 781 863 1.854
Depositos de entidades financieras 23,529 25511 43.603 57.875 56.022 216.163
Valores en circulacion 126.025 175.419 0 0 0 300
Préstamos 43,585 59.355 87.739 127.425 121.353 263.713
Con Banco Central 20.313 22674 27.831 51.275 41.129 119.164
Con entidades financieras 22.783 36.288 58.559 73.541 78.388 117.861
Otros préstamos 489 393 1.349 2.609 1.835 26.688
Bonos subordinados 27.837 27.581 37.649 20.375 20.954 68.059
Otros pasivos 4 25.966 28.011 20.097 22910 22922 72.708
Patrimonio 47.145 56.095 71.631 87.318 109.452 355.262
Estado de Resultados
Margen financiero total 53.408 69.947 66.607 79.750 45.322 137.334
Gasto en provisiones 8.633 9.698 2.183 550 2.107 12.343
Margen financiero neto de provisiones 44775 60.249 64.423 79.199 43.215 124.991
Gastos de apoyo © 36.688 42.196 45973 56.403 28.791 82.084
Otros ingresos (gastos) 2.544 -746 1.576 -100 -65 3.798
Resultado antes de impuesto 10.632 17.307 22.658 26.027 15.568 48.248
Utilidad (pérdida) del ejercicio 10.400 16.307 22.026 24.500 14.312 39.835

Fuente: Informacién financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique lo contrario. En 2022 comenzé la aplicacion gradual de los
criterios contables NIIF para la industria. Por ello, algunas cifras publicadas a partir de ese afio no son del todo comparables con las de periodos anteriores. (1) Sistema de bancos mdltiples, no considera a JMMB Bank
S.A. (2) Estados financieros auditados. (3) Estados financieros interinos. (4) Incluye fondos interbancarios, derivados y contratos de compraventa al contado, obligaciones por préstamo de valores, aceptaciones en
circulacion, obligaciones convertibles en capital y otros pasivos. (5) Considera sueldos y compensaciones al personal; servicios a terceros; depreciaciones y amortizaciones; otras provisiones; y otros gastos.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, SRL. www.feller-rate.com




Feller Rate BANCO DE RESERVAS DE LA REPUBLICA
DOMINICANA

INFORME DE CALIFICACION - JULIO 2024

INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL

Banco de Reservas de la Republica Dominicana Sistema ()
Margenes y Rentabilidad Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 Dic. 2023 Jun. 2024 @ Jun. 2024 @
Margen financiero bruto / Activos totales promedio ) 7,0% 7,4% 51% 5,5% 6,0% 6,8%
Margen financiero total / Activos totales promedio 8,4% 8,7% 6,5% 7.4% 7,8% 8,9%
Margen financiero total neto de provisiones / Activos totales promedio @) 71% 7,5% 6,3% 7,4% 7,5% 8,1%
Provisiones
Gasto en provisiones / Activos totales promedio @) 1,4% 1,2% 0,2% 0,1% 0,4% 0,8%
Gasto en provisiones / Margen financiero total 16,2% 13,9% 3,3% 0,7% 4,6% 9,0%
Gastos de apoyo
Gastos de apoyo / Colocaciones totales promedio @ 10,9% 12,0% 10,7% 11,9% 10,7% 9,6%
Gastos de apoyo / Activos totales promedio ) 5,8% 5,3% 4,5% 5.2% 5,0% 5,3%
Gastos de apoyo / Margen financiero neto 81,9% 70,0% 71,4% 71,2% 66,6% 65,7%
Rentabilidad
Resultado operacional / Activos totales promedio 1,3% 2,3% 1,8% 2,1% 2,5% 2,8%
Resultado antes impuesto / Activos totales promedio @) 1,7% 2,2% 2,2% 2,4% 2,7% 31%
Resultado antes impuesto / Capital y reservas promedio @ 29,5% 39,3% 36,5% 33,9% 40,5% 35,8%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Activos totales promedio ) 1,6% 2,0% 2,2% 2,3% 2,5% 2,6%
Utilidad (pérdida) del ejercicio / Patrimonio promedio @ 23,8% 31,6% 30,7% 30,8% 29,1% 23,5%
Respaldo Patrimonial
indice de Solvencia 16,7% 13,6% 16,4% 16,8% 15,7% © 18,8% ©
Pasivos exigibles / Capital y reservas 15,7 ve 16,3 ve 14,4 ve 13,0 ve 13,5ve 10,0 ve
Pasivos exigibles / Patrimonio 13,1 ve 14,2 ve 12,5ve 114 ve 9,5vc 7,6ve
Pasivos totales ) / Patrimonio 13,9 ve 15,0 ve 13,3 ve 11,9 ve 9,9ve 8,0vc

(1) Sistema de bancos miiltiples, no considera a JMMB Bank S.A. (2) Indices a junio de 2024 se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. Para
2022, considera activos totales, Colocaciones brutas totales y Patrimonio. (4) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (5) Considera
pasivo exigible mas deuda subordinada y otros pasivos. (6) Indicador a marzo de 2024, ultima informacién SB.

OTROS FACTORES EXTERNOS E INTERNOS

El sistema financiero en su conjunto mantiene adecuados fundamentos para su operacién, observandose una capacidad de generacion de utilidades sana y consistente con los
negocios. Por su parte, el ritmo de crecimiento de los portafolios se observa méas pausado en los Ultimos meses con algo mas de presion en los niveles de morosidad respondiendo al
escenario de tasas de interés y de liquidez de mercado.

Para Republica Dominicana, el Banco Central proyecta un crecimiento del PIB en rangos del 5% superando la expansion de la economia del afio previo. En este sentido, para el
segundo semestre de este afio, un mayor dinamismo econémico deberia ir repercutiendo favorablemente en la actividad crediticia, contribuyendo a la vez en los niveles de riesgo.

Con todo, la evolucion de las tasas de interés de mercado, que siempre ha sido un factor determinante en el negocio financiero, cobra una mayor relevancia en un contexto donde las
tasas activas y pasivas contintian altas, mermando la capacidad de pago de los deudores y la flexibilidad financiera de las instituciones. Al igual que en otras economias de la region,
las decisiones de politica monetaria de Estados Unidos son relevantes para la evolucidn de ciertas variables macroecondmicas del pais.

OTRA INFORMACION DE INTERES

= El andlisis realizado a la entidad se basa en la Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf

= Mas informacion del sistema bancario disponible en las estadisticas semestrales de Feller Rate http://www.feller-rate.com.do/w15/c/estudios.php#tab-2

ANALISTA PRINCIPAL:
= Constanza Morales Galindo - Analista

La opinion de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningtin caso una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria
practicada al emisor, sino que se basa en Informacién publica disponible y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificacion de la autenticidad
de la misma. Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodologia y criterios aplicados, y expresan su opinion independiente sobre la capacidad de las sociedades para
administrar riesgos. La informacion presentada en estos andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo no garantiza la exactitud o integridad de la informacién y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion.
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